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Cenario Econdmico
Internacional
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“Tarifaco” de Trump = Incerteza

e No dia 02/04, Trump detalhou a aplicacao das "tarifas reciprocas” — um
conjunto de taxas para mais de 180 paises, com taxas que variam de 10% a
50% e que passam a valer a partir do dia 09/04

e Brasil: Impactos importantes tanto comerciais quanto geopoliticos — tarifa
brasileira foi uma das menores do mundo

e |mpactos imediatos: Queda em todas as bolsas do mundo, desvalorizacao do
real frente ao dolar (dia 09/04 rompeu a barreira dos R$ 6,00/US$)



QABHAVA

DESOE 19832

“Tarifagco” de Trump = Incerteza (2)

Finangas

Dolar se aproxima de R$
6,10 apos China impor
tarifas de 84% aos EUA;
bolsas aprofundam perdas

* Secretario do Tesouro dos EUAminimiza tumulto nos mercados

d

com questi to do

» Liquidacéo de Treasuries se aprofi
status de 'porto seguro’

Fonte: Site Valor Econémico em 09/04

Mundo

Consumidores americanos
enfrentam forte aumento
de precos apos tarifaco,
dizem analistas

Empresas

Amazon lanca primeiros
satélites do projeto Kuiper
e Brasil faz parte da
estratégia

* Anatel libera mais 7,5 mil satélites da
Starlink no Brasil &

Finangas

BRB deve concluir
diligéncia do Master na
proxima semana &

* Deputados acionam TCU para apurar
Master-RRR e atnacin da RC

lbovespa 09/D4/2025 - 10h31 (delay 15min)

v -0,44% 123.383 pts
\ fZ?,SJCL .
125.000
122.500
0704 0s/o4 09/04

Moedas 09/04/2025 - 10h32 (delsy 15min)

Moeda Compra  Venda  Variag3o

Délar Comercial 65,0597 60803 1,05%

Délar Turismo 56,1166  6,2966 1.13%
Euro Comercial 67086 67093 209%
Euro Turismo 67394 69794 2.21%

Ver mais no Valor Data -

Politica



QABHAVA Valor das Importagdes Americanas nos principais
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segmentos do AVAC-R

Importactes dos Estados Unidos em 2024 do Brasil e da China: Valores Totais e Setores Selecionados
(milhdes de USS)

Importacoes dos BUA Total China Brasil S S LERS
%  US(%)
Total de Importacdes 3.267.388,7 438.947.4 42.316,3 13,4% 1,3%
Bombas de ar ou de vacuo, compressores de ar ou de outros gases e ventiladores 15.785,0 3.562,5 98,3 22,6% 0,6%
Magquinas e aparelhos de ar condicionado 15.070,6 2.903,2 20,9 19,3% 0,1%
Refrigeradores, congeladores (freezers) e aparelhos para a producéo de frio 13.354,5 2.599,2 7,5 19,5% 0,1%
Total SH ABRAVA 44.210,1 9.064,9 126,6 20,5% 0,3%

Fonte: US Trade Census



A ABRAVA

nnnnnnnnn

Cenario Econdmico
Brasil
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Novo cenario e seus impactos

e Ainda muitas incertezas, mas desaceleracéo da economia Global
com enorme probabilidade — Queda de precos de commaodities

e Incerteza acompanhada de desvalorizacéo do Real — Pressoes
inflacionarias adicionais em um momento ja tensionado

e Incerteza sobre duracao das tarifas, que congela investimentos
estrangeiros

e Se por uma lado a tarifa mais baixa brasileira pode significar
vantagem, por outro lado polarizacdo EUA x China pode representar
risco para Brasil
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Industria



A ABRAVA Industria: Desaceleracdo em 2025

DESOE 19832

Industrias de transformacao: Variacio Acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE — PIM-PF divulgada em 09/04/2025



A ABRAVA Industria: Queda mais pro_nunmada em
R Alimentos e Bebidas

Industrias de produtos alimenticios: Variagdo Acumulada em 12 Industrias de Bebidas: Variagao Acumulada em 12 meses
meses
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QABHAVA Inddstria: Equipamentos Elétricos e Maquinas
ainda fortes

Industrias de Equipamentos Elétricos Variagdao Acumulada em 12 Industrias de Maquinas e Equipamentos: Variacao Acumulada em 12
meses meses
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Comercio Varejista



4 ABRAVA Comércio: Elevagao em Janeiro e Fevereiro
W Sesnsis compensaram queda do ultimo trimestre

indice do volume de vendas no comércio varejista (2022 = 100)
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AABHAVA Comércio: No Acu.mulado em 12 meses ainda
,,,,,,,,, crescimento de 3,6%

Pesquisa do Comércio - Variaciao do Volume de Vendas
acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: IRGF

Fonte: IBGE — PMC divulgada em 09/04/2025
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Comeércio: Supermercados desacelerando mas
eletrodomeésticos em crescimento

PMC: Variacdo Acumulada em 12 meses de PMC: Variacio Acumulada em 12 meses de Mdveis e
Supermercados Eletrodomésticos
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Fonte: IBGE — PMC divulgada em 09/04/2025
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Inflacao



QABHAVA Inflacdo: Queda do indice de Precos ao Produtor
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Fonte: IBGE - IPP
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@ABHAVA Inflagdo Consumidor: Forte elevagdo de precos
S de alimentos dificulta movimento de queda

IPC da FIPE Acumulado em 12 meses até marc¢o de 2025
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O Inflacdo fortemente
concentrada em
alimentos, precos
administrados

O Desvalorizagcdo cambial
coloca dificuldade
adicional
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Fonte: FIPE



AABRAVA Inflacdo Consumidor: Forte elevacéo de precos
......... de alimentos dificulta movimento de queda

IPC da FIPE Acumulado em 12 meses até marco de 2025
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Fonte: FIPE

Alimentos
industrializados sdo os
gque possuem maior
peso no indice
Incorporam diversas
etapas industriais e
iInsumos diversos
Movimento consistente
de elevacdo com recuo
pouco provavel



QABHAVA Inflagdo Consumidor: Forte elevagéo de precos
......... de alimentos dificulta movimento de queda

IPC da FIPE: Inflagio Acumulada em 12 meses: Geral e IPC da FIPE: Infla¢io Acumulada em 12 meses: Alimentos
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Fonte: FIPE



@ ABRAVA

nnnnnnnnn

Confianca



@ABHAVA Confianca do Consumidor em queda — Queda do

......... Consumo contratada

(ndice de Confiangca do Consumidor: Situag3o Atual e Expectativas
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Fonte: FECOMERCIO



ABRAVA Confiangca do Consumidor em queda — Queda do
Consumo contratada

Indice de Confianca do Empresariodo Comércio por Indice de Confianca do Consumidor por Faixa de Renda
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Fonte: FECOMERCIO



A ABRAVA

nnnnnnnnn

Pesquisa ABRAVA
Resultado 1° trimestre de 2025



@ABHAVA Indicadores Trimestrais:
Pesquisa Geral ABRAVA
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indice de Confianca do Setor HVAC-R: 10 Tri de 2025
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA’

48,6

IC Situagdo Atual

59,4

IC Expectativas

Pesquisa IC_Abrava ainda
nao captou a confuséo da
primeira semana de abril

De qualquer maneira, setor se
mostra otimista

O que segura o indicador no
campo positivo séo as
expectativas

Proxima pesquisa devera
apresentar queda
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Indicadores Trimestrais: Pesquisa
Geral ABRAVA

IC Situagao Atual
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA’
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49,7
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64,2

IC Empresas (Expect

Q Forte pessimismo

em relacdo a
economia
brasileira

Em relacéo as
empresas,
situacéo se
inverte: otimismo
com o0 momento
atual e mais
ainda com
expectativas



A ABRAVA

nnnnnnnnn

100,0

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”
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A ABRAVA Indicadores Trimestrais:
""""" Situacao Atual

Evolucao do IC_ABRAVA: Situacao Atual Empresas e

Brasil
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”



A ABRAVA Indicadores Trimestrais:
""""" Expectativas

Evolucao do IC_ABRAVA: Expectativas Empresas e Brasil

63,7 64,8
60,1 59,2
i

IC Brasil (Expect) IC Empresas (Expect)

100,0

90,0

80,0

70,0

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

m12tri2024 mW2°tri2024 mW32tri2024 W4°tri2024 W12tri2025

Fonte: Pesquisa Geral ABRAVA
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Indicadores Trimestrais:
Dados Financeiros

Indicadores de Atividade: HVAC-R (10 Tri 2025)

Faturamento esperado para 2025

Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano
anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do
ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior (%)

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal
(0) ou abaixo do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou
abaixo do nivel desejado (-)

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”

18,0

Q

Expectativas elevadas para o
ano de 2025: crescimento de
faturamento de 14,8%

No primeiro 1° trimestre bons
resultados também: +8,5% em
relac&o ao faturado no ano
anterior

O lado ruim é o forte
crescimento dos custos dos
insumos: 18%

Reducéo significativa dos
novos pedidos

Estoques mais ajustados em
relacdo a Gltima pesquisa



’BABHAVA Indicadores Trimestrais:
Dados Financeiros — Evolucgao

Indicadores de Atividade Comparados

Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior (%)

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal (0) ou abaixo
do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou abaixo do
nivel desejado (-)

2,4

o

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

W42 tri 2024 W12 tri 2025

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”
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Indicadores Financeiros por
Segmentos



ABRAVA Refrigeracéo

DESOE 19832

Indicadores de Atividade: Refrigeracao
Expectativa de faturamento para 2025

Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano
anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdao ao mesmo tri do
ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre

do ano anterior (%) 22.0

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal
(0) ou abaixo do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou
abaixo do nivel desejado (-)
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”



ABRAVA Ar Condicionado

DESOE 19832

Indicadores de Atividade: Ar Condicionado

14,8

Expectativa de faturamento para 2025
25,9

Faturamento em rela¢do ao mesmo tri do ano
anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do
ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior (%)

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal
(0) ou abaixo do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou
abaixo do nivel desejado (-)
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”



M ABRAVA Ar Condicionado

Equipamentos de Ar Condicionado do tipo SPLITS (milhares de unidades)
Produgao Acumulada na ZF até FEVEREIRO DE 2025
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”



’QABH{F\VA Ar Condicionado
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Chiller: Acumulado no ano - Comparativo 2023, 2024 e
2025 (até fevereiro)
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”
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@ABH{F\VA Ar Condicionado
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AHU: Acumulado no ano - Comparativo 2023,2024 e 2025 (até
fevereiro)
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Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”



QABRAVA

DESOE 19832

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”

Instalacao e Manutencao

Indicadores de Atividade: Instalacao e Manutencao

Expectativa de faturamento para 2025

Faturamento em rela¢gdo ao mesmo tri do ano
anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do
ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo a0 mesmo trimestre
do ano anterior (%)

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal
(0) ou abaixo do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou
abaixo do nivel desejado (-)
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ABRAVA Projetistas

DESOE 19832

Indicadores de Atividade: Projetistas

Expectativa de faturamento para 2025

Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do ano anterior
(%)

. . . 18,0
Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre do ano

anterior (%)

-10 -5 0 5 10 15 20 25

W Geral M Projetistas

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”
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@ABHAVA

DESOE 19832

Fonte: Pesquisa “TERMOMETRO ABRAVA”

Comeércio

Indicadores de Atividade: Comércio

Expectativa de faturamento para 2025

Faturamento em relagdo ao mesmo tri do ano
anterior (%)

Novos pedidos no tri em relagdo ao mesmo tri do
ano anterior (%)

Custos de insumos em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior (%)

Estoque de produtos finais / acima (+), no nivel ideal
(0) ou abaixo do nivel desejado (-)

Estoque de insumos / acima (+), no nivel ideal (0) ou
abaixo do nivel desejado (-)
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Comentarios Finais

e Dados disponiveis até 0 momento mostram que economia brasileira ainda
esta agquecida

e No entanto, cenario ndo € animador. Além dos desafios ja conhecidos, ainda
nao se tem dimensé&o dos impactos da crise do comércio global iniciada em
abril/25

e Os setores representados pela ABRAVA continuam mostrando bons
resultados, nimeros do primeiro trimestre da pesquisa feita pela ABRAVA
confirmam esse cenario.



 Guilherme Moreira - Economista
 Contatos:
» https://linktr.ee/guilhnerme__moreira




